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Makro Veri

Sanayi Uretimi:
Agustos verileri TCMB’nin 1imli para politikasi durusunu cesaretlendirecek
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Sanayi Uretimi Agustos ayinda %5,0 seviyesindeki piyasa beklentisi ve %8,4’lik
tahminimizin altinda kalarak, yillik bazda %3,8 yiikselis gosterdi. Diger yandan,
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriler, sanayi lretiminin Agustos’ta
Temmuz’a gore %2,6 diiserek, onceki ayki %2,6 artisin etkisini ortadan kaldirdigini
gosteriyor.

IP’nin artis hzindaki yavaslamanin onemli bir bolumi sermaye mallar imalatindan
geliyor. Agustos ayinda yillik bazda %9,7 yikselen sermaye mallarn imalatinin
sanayi Uretimine katkist Temmuz’daki 4,5 puana gore onemli oranda duserek 1,5
puana geriledi. Enerji sektoru imalati Temmuz’da sanayi Uretiminde genislemeye
0,7 puan katki yaparken, Agustos’ta genislemeyi 0,1 puan azaltti. Bununla birlikte,
Agustos’ta yillik bazda %4,7 yilkselen ara mali imalati sanayi Uretimi bilyiimesine
1,8 puan katkida bulundu.

 (Grafik 1: Sanayi Uretimi (%)
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Kaynak: TUIK

Buglinkii sanayi uretimi verileri Merkez Bankasi’nin bilyimedeki yavaslama
kaygisiyla genisleyici yondeki para politikasim cesaretlendirecektir. Merkez
Bankasi’nin ekonomide vyavaslama kaygis1 ile agirlikli olarak TL cinsi
yukimluliklerde zorunlu karsiik oram indirimlerini kullanmak yoluyla para
politikasim daha da gevsetecegi goriisiindeyiz. Bununla birlikte Avrupa bankalarinin
sermayelendirilmesi olasiliginin artmasi ve cari acikta beklenen diizelme ile TL’nin
deger kazanma siirecine girebilecek olmasi nedeniyle yilsonuna kadar Merkez
Bankasi’ndan faiz indirimleri gelme ihtimalinin devam ettigi goriisiindeyiz.
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Ekonomik aktivitenin bu yil %7 genisledikten sonra, bu yilin yiiksek bazi ve Avrupa
bankacilik sistemindeki sorunlarin Tiirkiye ekonomisi Gizerine hem ticaret hem de
kredi kanallan Uzerinden olumuz etkileri nedeniyle gelecek yil %2,0’ye
yavaslamasim tahmin ediyoruz.
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.
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